E! conjunto de mediés de pa-
go existentes en una comunidad
a los que el Gobierno confiere
un poder de compra indepen-
diente de la persona que los
utilice, constituye €l dinero le-
gal del pais, Este dinero legal:
billetes y moneda en circula-
ci6n, primera variable que exa-
minaremos, suele comprenderse
bajo a denominacién comdn de
circulacién fiduciaria, magnitud
monetaria de primer orden y
componente simultinea de otra
con. mayor relevancia econémi~
ca: la oferta monetaria, La
agrupacién de activos moneta-
rios en poder de la comunidad:
billetes, moneda metélica y de-

positos a la vista, juntamente

- con los depésitos a plazo y de

ahorro privados o de naturaleza

" coficial, completa el cuadro de

disponibilidades liquidas del
sistema, tercera variable a co-
mentara.lo-largo del presente
resumen.

De acuerdo con el criterio
establecido por el :Banco de
Espaiia podemos definir la ofer-
ta monetaria como el volumen
global de medios de pago en
manog del piiblico (esto es, el
importe de los billetes 'y mo-
nedas emitidos por el Estado y
que se hallen en circulacién le-
gal una vez deducidos el valor
de los depésitos -en las cajas
bancarias), mas los depésitos
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privados a Ja vista, ya proven-
gan éstos,del propio Banco de
Espafia, 0 de la Banca en ge-
neral, /@ de las Cajas de Aho-
ITO,

Recogemos seguidamente la
evolucién de la oferta moneta-
ria durante los afios de 1960 a .
1968, ambos inclusive. Convie-
ne hacer notar para este tltimo
afio que las cifras vienen refe-
ridas a noviembre, por lo que
no reflejarén el efecto expan-
sivo del iltimo mes del afio que
tradicionalmente supera a los
deméds periodos precedentes.
(Datos tomados del *Boletin
Estadistico del Banco de Espa-
fia”, de enero de 1969, Cifras
en millones de pesetas):

Efecfivos en| _ .
ANOS manos del pi- | Depésitos a la 0. M, Por cienfo
blico vista (total)
1960 1o cen wee e | 74963 128.716 203.679 —
1961 wev ver ee vee | 83.870 148.609 232.479 14,1
1962 cvv e eve wen o] - 97.964 177.554 275.518 18,5
1963 tov ver eee oo e 112,902 204.510 317.412 15,2
1964 vevves ow aus oue| 131722 246.004 377.726 19,0
1965 ve wes ver oos one| 151075 288.971 440.046 16,5
1966 v wee cev wve ee|  175.195 315.718 490.913 11,5
1967 v vee eve ven o] 198.919 366.294 565.21% 15,1
1968 Lve ver wue een o] 201344 386.648 | 587.992 4,0




