" Funes Robert
critica al
Banco de Espaia

“Bl Banco de Espafia ha Im-
puesto a la economfa espaifiola
al estancamiento durante 19777,
ha declarado a Cifra Manuel Fu.

nes Robert, en base al reclen- .

te anuncio del gobernador de di.
cha institucién piiblica sobre la
politica crediticia gue se aplica-
r4 en este afio, “que serd and.
loga a la de 1976".

El profesor razona su aserto
de la siguiente manera:

En los afios 1973, 74, 75 v 76
el crédito creci6, respectiva-
mente, sobre el afio anferior,
en un 30, 24, 19 y 17 por 100, res.
pectivamente, salvo el ltimo
trimestre del 76, en gue se ele.
vo al 21 por 100. Enire e] claro
decrecimiento relativo de Ia
oferta monetaria y la progresi
va depresion general en que vi-
vimos hay una relacién de cau.
salidad indudable, que se su-
perpone a cualquier otra razdn
de la crisis y que resulta Ja m4ds
facil de evitar y es la vnica to.

tal ¥y directamente imputable al
poder publico. Esos incremen.
tos —decrecientes— de oferta
monetaria, en cuanto se ven
anilados por la mayor cleva.
cién de los costes suponen una
congelacién . efectiva de dicha
oferta, con lo cual se ha de con.
gelar también inevitablemente la

oferta de bienes, €l volumen de

inversion y ha de crecer el
paro.

Mientras la oferta monetaria
—sigue diclendo Funes Robert=—
no crezca por encima de la su.
bida general de costes, no ha.
brd posibilidad de relanzar Ia
inversién y la crisis se agrava-
rd en términos creclientes. La
cifra- minima de aumento de
crédito  para 1977 debe ser de
un 30 por 100, con lo cual sélo
se darfa un 10 por 100 de ofer-
ta - adicional para el relanza.
miento, que el resto serd absor.
bido por los costes crecientes,
que se pueden estimar en tanto
como en 1976.

La wngeiacién de ia oferia
monetarla no tiene, por otra
parte, accién alguna sobre Ia

mal llamada Inflacién, pues las

continuas subidas de precios no

- proceden del volumenl del dine.
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no se puede dar ninguna satis.
faccién por obra, en particular,
de e¢sa politica crediticia.



