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La economlia espafiola se sitia,
Junto con okras economing en-
ropeas, dentro del grupo de paises
que a la aliura de 1577 no han
eonseguido equilibrar la siteaciin
de gus balanzas, trasuntoe de -
portantes desequilibrios internos
después de la eorisls mamdial de
1974-78, Esto aftrms of primer nid-
mere de In revista “Coyunturs

gramacién de las Cajas de Aho-
rros, fue presepiada ayer a los
informadores econdmicos em acto
presidido por el director genersl
de Ia ederacién, don Luis Co-
ronel de Palina, y al gne asistie-
ron tamblén los sefiores Allué Es-
cudero, Fuentes Quintana y Al
varcez Rendueles.

8in m‘julcio de que en préxi-
mos d ofrezcamos a buesiroa
lectoree una serie de Informacio-
nes acerca de los Importantes te-
mas acondmicos abordados en eata
revista, Onica en su género, reco-
gemos hoy de [a misma un estu-
dio titulado “Inflacién, primer
problema nacional’,

Los precios en Egpaiia
y en la OCDE

8i, como se hace en el gréifico,
enirenteamos 61 comportamiento de
loa precios internos de la economia
espafiola con aguellos otros que,
como media, han registrado los
paises de la OODE, deatacan dos
earacterfaticas relevantes Otiles a
la hora de enjuiciar la actual in-
flacién espafiola. )

En primer lugar, ¢l lmpacto de
los nueves precios lnternacionales

LA INFLACION, PRIMER PROBLEMA

ECONOMICO

surgldog a raiz de Ia crisis del pe-
tréico ¥ materiag primas ds fina-
les de e recoge en nueatroe
precioa con mayor retraso, aungue
¢on parecida Intensidad gue en
lag restantes economias de la
OCDE. Asi, mientras que en éstas
eg el afio 1874 el que reglstra el
aumento de loa precios, en la eco-
nomia espafiola diche awmnento
equivalente se dlluye entre 1974 ¥
1973, Como 8e recordsard—dlce "Co-
yuntura Financiera”—, esa circuns-
tanciz es tonsecusncia de la polis
tiea epondmica gue ee llevd a ca-
o en aguellos momentos.

Sin embarge, v ésta es In se-
gunda caracteristlea, el proceso
seguido por los precles después
de la abasorciin de este impacto
es radicalmente diferente em el
caso de la econpmia espaiiola.
Mientras las economias de Jos
paises de la OCDE inician, a

riir de 1975, una nmportants
desaceleracién en la marcha de
pus precios yue ya en el pasado
ailo se situaron en un nivel sen-
siblemente igual al gque se regis-
iraba con anterioridad a Ia ori-
pis, los preclos espafieles han
seguide creciendo de forma ace-
Ierada, en particular en 1976, con
lo cual la distancia tradicional
entrs -nuesircs preclos Interncs
¥ lon preclos internactonnles se
va agigantando dia a dis con la
preslon sobre el tlpe de cambio,
Aumentan las expectativas

inflacionisias
Este hecho tiene su coniraparii-
da en una evolncién creciente de
Ins expecintivas inflaclonistas por
patta del piblice, como puede cons-
tatarse en las zonas comprendidas

enire las dog curvas, cuyos valores
se miden en el eje de In derecha

NACIONAL

Mientros fos paises de fa OCDE inician e partir do 1975 una importante desaceleracién de
sus precios, éstos hun seguido creciendo en Espuiin de forma acelerada @ Por ello, la
fradicional distuncla enfre nuesiros precios internos y fos internucionales se va ogren-
dando con la presién sobre gl tipo de cambio @ Presentecién de la revista “Coyuntura
Econdmica”, de la Confederacién de Cajus de Ahorros, en acto presidido por don Lvis Co-

ronel de Palma

e indican el porcentaje de perso-
nas gue <reen gue los precies se-
guirdn subiendo. Cabp pova duda,
B In vista de esta informacién, so-
bre la Internacionalizacién de las
expectatlvas inflaclonistns, que ya
han Incorporado més del 80 por 100
de la poblacién y que, después de
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uns ligera confencibn deiectada a
mediados del pasade &fio, vuelven
a crecer con gran intemsidad, sin
duda como consecuencia de lag ex-
periencias obtenldas en los prime-
ros meses de 19%6.

Tras este primer problema eco-
némico nacional de la Inllacion,
“Coyuntura Econdmica” diagnost)-
ca otros dos, que abordaramos pro-
zimamente, ¥ que son e! deaequili-
trio de 18 balanza de pagow, fron-
tern en Ja que la econ espa-
jiza ha alcanzade uwna clfra récord,
¥ ¥l sumento del paro, con cifras

reveladoras de que sus valores y
sintomas actusles no pueden ser
gonsecusencia tan s6lo de una débil
coyuniura, sino gué traducen tam-
bién en gran medlda—qguizd en ma-
yor medida—debllidades ¥ defectos
de la estruectura productiva espa-
fiola, Dicho en otros términos, Hs-
pafia ha entrado en 197 en umna
fase ¢on paro estructural. Un pro-
blema ¥ un pasive dlferentes del
paro coyuntural gue pueda regis-
trarse,

REVISTA DE ESTUDIOS
ECONOMICOS

La revista “Coyunfura Econfmi-
ca’”’, que mensualmente publicari
in Conf%c}e‘:l-scién tde Oajasddo Aho-
1108, 5e e en tros grandes
1ados, donde ge iraia de cm
nar esindios econdmlicos de Inte-
rés general con anilisls de ague-
llos problemas que habitualmente
mupan- a los hombres de las

La primera seccién de la revis-
ta se dedica exclusivamente a) es-
tadio de nuestra sitvaciin econd-
mica, Inse ole dentro de Ia
::lolucién de 18 economia occiden-

La segunda parte de la misma
recoge la aportacion original de un
indics del sentimiento del consu-
midor, en bage a una encuesta gue
periddicamente rvealizard la Confe-
deracién Espafiocla de Cajas de
Ahorros y que permitird disponer
de informacién regular gobre el
comportamiento del consume ¥

. ahorro de las familias, datog has.

ta ahora {gnorados en el andlisis
de la coyuntura econdémica, La se-
gunda encuesta ¢std dirigida a los
directores de Cajas de Ahorros y
versa sohre el tema de ig finan-
clacién de lag viviendas sociales,
en las que las Cajae de Ahorros
presentan Interés tan destacado.
Finaliza esta aaczidn con tres notas
breves, dedicada la primera de
ellag a 1z evoiuclén del mercade
bursitil en e¢f pasado afo; {a ge-
gunda, a la utilidad de los instru-
mentes de politica econbmica, es-
peclalmeénte los flscales, para con-
seguir estimular 1a inversidn, y fi-
nalmente en una tercera nots se
pone de manifiesto la Importancia
del petrdleo en la evolucion reclen-
te ds 1a balanza de pagos, :

Bl tercero y fltimo blogue de 1a
revista aparece bajo la denomina-
clén de “Temas regionales”, con-
teniende tanto aspectos ‘generales
que atafien a puestras regioneg co-
mo aguntos especificog concernien.
tes a las Cajas de Ahorros,

Fin conjunto, pues, esta publica-
clbén, que tiene una <oxtensidn en
torno a las 100 piginas, prowmete
ofrecer un conjunto de témas in-
teresantes A diversos piiblicos,
aunque todos ellpa situados alres
dedor de los problemas de la co-
yunturs econdmica.



