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Rafael Termes diagnostica

Estabilización para
después de las elecciones

MADRID, 26 (Agencias),
Don Rafael Termes, conseje-
ro delegado del Banco Po-
pular, ha presentado a loa
medios de información la úl-
tima de sus cartas dirigidas
a los accionistas del Banco,
en la que perfila el plan eco-
nómico que, a su juicio, se
debería emprender inmedia-
tamente después de las elec-
ciones. Las líneas maestras
de este programa, partiendo
de un plan de estabilización,
serían las siguientes:

1. Plan probablemente
quinquenal, de acción gene-
ral y coordinada, realizado
con la ayuda, y de acuerdo
con los expertos de la OCDE
y del Fondo Monetario In-
ternacional.

2. El objetivo del creci-
miento del producto interior
bruto, en términos generales,
deberá ser muy modesto, por
lo menos en la primera par-
te de su duración.

3. En el contexto de un
tratamiento fiscal justo y efi-
caz de las rentas de los distin-
tos grupos sociales hay que
quebrar decididamente las ex-
pectativas inflacionistas, pro-
gramando el crecimiento de
las retribuciones a la mera
conservación del poder de
compra, medido no sobre la
inflación habida, sino en tér-

minos de la programada, que
debería reducirse progresiva-
mente para llevarla, en los
cinco años del plan, a un
porcentaje inferior a) 10 por
100.

4. Partiendo de un cam-
bio realista de nuestra divisa,
habría que hacer una política
de fomento a la exportación.
moderación de la importación
y regulación del endeudamien-
to exterior.

5. Se debería fomentar la
reconstitución del margen be-
neficiario de las empresas, a
través de un aumento de la
productividad.

6. La política monetaria
concurrente con el objetivo es-
tabilizador deberá inspirarse
en una reducción progresiva
de la tasa de crecimiento de
la» disponibilidades líquidas y
del crédito al sector privado,
para llevarlo a niveles compa-
tibles con la tasa deseada de
crecimiento del producto in-
terior bruto y la tasa de in-
flación programada para ca-
da año del plan,

Plan de estabilización
Coincidiendo con la pre-

sentación de la carta, el se-
ñor Termes indicó que el
Banco Popular, de acuerdo
con la orden del Gobierno.
está dispuesto a participar en

la financiación de la cam-
paña electoral de los partidos
políticos legales. En este sen-
tido, se han recibido peticio-
nes, entre otras, del Partido
Comunista de España, de1
PSOE renovado, de Alianza
Popular, etc., que serán estu-
diadas por el plantel de ex-
pertos.

Por lo que se refiere a la
situación crítica a c t u a l de
nuestra economía, el señor
Termes la calificó de "in-
sostenible", lo que conducirá
necesariamente, dijo, "a un
plan de estabilización".

El consejero delegado del
Banco Popular, en su co-
mentario a las recientes de-
claraciones del señor Aguí-
rre Gonzalo, que propugna-
ba, un plan de reactivación,
comentó que "el señor Agui-
rre Gonzalo se debe creer
que España es diferente", se-
ñalando posteriormente que
nuestro país no ha pagado
aún la factura de la eleva-
ción del precio del petróleo,
en contraste con lo que ha
sucedido en otros países.

Don Rafael Termes califi-
có de "certero" el diagnósti-
co económico realizado por el
ministro de Hacienda, don

Eduardo Carriles, en el pa-
sado mes de febrero, "si bien
—dijo— da la impresión de
que después de adelantar el
diagnóstico se ha bajado la
guardia". De hecho, afirmó
posteriormente, no se ha he-
cho nada en materia econó-
mica. Las medidas de octu-
bre, el paquete económico y
el real decreto no han sido
nada, máxime cuando el real
decreto, señaló, fue la reco-
pilación de una serie de me-
didas fabricadas con ante-
rioridad, que no tenían nada
que ver con el presente más
próximo y que, en cualquier
caso, "muchas de ellas no
han sido aplicadas. Por es-
to, lo cierto es que no se ha
hecho nada".

El señor Termes, por últi-
mo, indicó que el Gobierno,
que se encuentra negociando
con los partidos políticos, de-
bería también negociar con
los empresarios y trabajado-
res. A su Juicio, las medidas
económicas más prudentes se
deberían haber tomado in-
mediatamente después del
referéndum. "Sin embargo, a
medida que pasaban los días
la oportunidad estaba menos
clara,"


