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LOS INTERESES CREADOS
IMPIDEN LA REDUCCION DE LAS
IMPORTACIONES AGRARIAS

Endeudumiento Inconcobible con ol exiranjero @ Cuanio mds dobe un devdor, més &i-
“ficil le resulta endeudarse por nuevas sumas

Las Importacioney. espafiolas
FOB (“free on board”, es de~
elr, excluyende el segurd de
Hete, asi como otros gastos)
crecieron désde 15.393 millonea
de délares en 1973 a 16.266 mi-
llones en 1976, en una propor-
clén del ¥4 por 100 En 1975
habian avwmentado el 54 por
100, lo gque sirve de indicle de
que el problenia del balance co-
mercial ge agravaba en los G-
tintos tiempos. A Ia misma con-
clusiéh Ueva el conoclmiento de
que dichas mmportaciones cre-
cieron ‘en el segunde semesire
de 1976, como tasa anual, en 46~
Jares, el 32 por 100 en relacién
con el primer semestre del mis~
mo afio, a pesar de la sobrefa-
83 del 20 por 100 a lag Impor-
taciones intwodncida en sep-
tiembre de 1976, Enire otras
partidas, las importaciones de
productos pefroliferos,. qne se
limitaron en otros paises oeci-
dentales, avmentaron en Espa-
fia en 1876 ¢l 12,3 por 100, oca-
sionando la gasolina un incre-
mento menor del 6,8 por 100

Frente a ose crecimlente de
jag importaclones, el valiente
sumento de las exportaciones

goco pudo hacer para evitar =l

éfickt eomercial. Calculado és-
te FOB-FOB, es decir, 10 mis-
mo para las iknportaciones gue
para las exportaciones, aléanzé
en periedos noermales, como los
ainog 60, enire el 4 y eI § por
100 de] producte interno bru-
to (PIB), pera en 1975 llegd ya
al 7 -por 100 de) PIB v &l 7,1
por 100 del mismao en 1878, ¢o
un volumen de 7.300 millenes
de ddlares. . )

La. OCDE constata gue las
exportaciones adlo’ représentan
en Eispaiia el § por 100 del PIB,
mientrag que lag importaciones
aleanzan 81 doble e dicha pro-
porcidn, ocaslonando un dJéfi-
cit cimerclil gue es Uno de jos
mayores del mundo, ¥ gue cier-
tamente lo es en el promedic
de log dltimos tres abfos (1974~
1976), desde que 8¢ inicié la erl-
gis del petrdleo,

Atentadoes conira la
economia espuitola

Se dice que las principales |

partidas de la importaciin no
podrian reducirse en Egpaiia,
pero eso no eg sing una inder-
pretacién fantistica—o los in-
tereses—de quiches empujan @
este pais hacia su ruina . econd-
mica. Buena parte de las im-
portaciones agricolas y lag de
bienes de capital son suscepii-
bles de nna fuerte coniracciin
en plaze no muy largo, cosa
que ne ocurre por los intereses
creados, gue se despreocupan
de las consecuencias para Hs-

paifia de unas -comisiones gque.

acrecientan su patrimonio par-
ticwlar, Esos. grupos son Jos
responsables de la expansién de
la panaderia en Espaiia, monta-
da schre las importaciones es-
tadounidenses de maiz, y de
muchog otros atentados contra
la economia wvacional de Es-

a.

A’ més de lo dicho, la politi-
ca comercial exterior de Eepa-
fia debia haberse fundado sobre
la reducciéh & ultranza del dé
ficit con los paises productores
de petréleo, pero el supuesto de
que estos paises volverian a los
precios anteriores—complets.
mente infundado—ha costado al
pais una sangria de divisas. La
OCDE comenta nuesiro comer-
cio exterior expresando que “se
advierte una reduccidn del dé-
ticit eomercial .de Espafia con
los paises de la OCDE y una
agravacién det sufrido frente a
log paikeg de -la OPEP™. iQué
acertada aetuacién del Ministe-
rio .de Cotnercio!

Bl déficit-del balance de

pagos en cuentas corvientes

_El inmenso déficit de! comer-
¢io exterior se compllea en Es-
pafia por la eaida de lds entra-
das de inwvisibles. Mientras el
_déticit  comereial-se ha mante-
nido casi invariable o eon lige-
rag tendenciag al sumento en
cada afo del Gltimo. trienio, 1as.

entradas netas provenientes de

las partidas mmvisibles del ba-
lance de pagos han tendido a
ecaer. En 1976 ese proceso se
ha cifrado en 850 millones de
délares, eantidad muy superior

al total de las exportaciones ee-
pafiolag del afio 1959, de la e&-
tabilizacién,

E} déficlt 4l balance de pa-
gos en cuenta corriente (cons-
tituido por la suma algébrica
de los balances de mercancias,
serviciog y donaclones) ha le-
gado asi & aleanzar cantidades
astronomicas. En 1974 fue de
3.200 milloneg de ddélares, au-
mentade a 3.500 millones de d4-
larsg en 1975 ¥y a 4.250 millones
de délares en 1978, representan-
do en los dos ukimos aiios el
86 por 100 y el 41 por 100, res-
pectivamente, del PIB.

- Esta conelusién goza de la
mayoy importancia a causd de
gque ¢l balance de pagos nega-
tive en ouenta. corrviente sélo
se puede saldar mediante la en-
trada de ecapitales exiranjeros
» la pérdida .de oro y divisas.
Bl saldo negsativo tan elevado

del balance de pages én cuenta
cortiente ha constituldo, por lo
tanto, la preocupacion maxime
de lag autoridedes monetarias,
& las que no se podia vcultay
que e] triunfallsta proceso . de
cerrar log aQéficlt endeudando
@) pais con el extranjéro tenia”
vn limite, Para 1977 #¢e supone
que ese déficlt bajard a 3960
millones de ddflares, pero obM-
garda a las autoridades moneta-
rias a concertar créditos en el
exterior por cantidades prdi-
mag 4 esa swna, frente a deu-
dores gue habrdn de pregun-
tarse &i Espafia no ha alcanza-.
do ya el Hmite -de su “eredit
worthiness”, es decir, de s ca-.
pacidad de  endeundawmiento en
sl exterlor, realiza
consideracioneg similares y. se
pregunta si podrdn mariteherse
egos déficit tan considerables
en € future.

EL BALANCE DE PAGOS

Como resuitadeo de la posi-
cién triunfalista de las. autorl-
dades espafiolas, que supusie-
ron durante algGn tiempo gue
los precios de]l petréleo volve-
rfan a su posleién primitiva—no
fundindose en oirs considera~

cidn que In suerte que habia
acompaiiade al general France

en siy relaciones internaciona-
les— el problema del balance
de pagos de Espafia se agravh
aflo tras afie, ocasionando’ un

. endendamiento Inconcehible

frente al extranjero, La GCDIE

T regtstra que ese endeudamien-

to era de sélo 3.600 millones de
ddélares en 1993, afic en el que
se elevaronr los precios del pe-
triteo, ascendiendo en la actua~
Ydad ‘s unos 11000 mBlones do
d6lares (cerca de um billén de
pesetda), de los cunles unos
6.000 milones corresponden &
Ia deuda coniraida por el sec-
tor pibllce (sin analizarse de-
bidamente si diche deudas me-

Joraria los resultados del ba~

lance de pagos, consideracion
elemental en los préstamos ex-
tranjeros). La duracién media
de diche endendamicito, segin
1a OCDE, es de fres afios, lo que
#mplea cuanflosos gastos de
amortizacién. . .

Que esa deuda Ho orecerd,
por ofra patte, sin .problemas
egd facil deduejr, Cuanto mas
debe un dendor, mdas difiei] le
-resuiba endeudarse Dor nuevas
somas! ¥ asi ocurre en Espa-
fin. La OCDE registra que "las
invergiones de carteras registra-
von un déficit acrecentado {en
1976), wmientras que las com-
prag de inmuebles disminuye-
ron en el 70 por 100, realizando
Tos cileulos en  ddlares, KEsa
contraceidn de la entrada de
clerta clase de capitales priva-
dos ge compensd por un incre-
mento del endendamiento a lar
go plazo . del sector pablico”.
Menos mal que las inversiones
.de la Ford en Almusafes palia-
ron- 18 situacién.

Se aprecia, en definitiva, que
¢l problema presentado por ia
pasividad del balince de pagos
¥ por el crecimiento del endeu-
damiento exterior no es cues-
tién baladi ¥ que necesitz una
solucién. La gue parcceria més
adecuads seria, sin. duda, una
fuerte expansion de las expor-
taciones, pero ésta tropieza coti
problemas estructurales y con
la. concepeidn de la politica eco-
némica de las autoridades es-
bafiolas, que ilevan a log em-
presarios. a desinterezarse del
mercado extranjere para con-
centrar sus esfuerzow en el mer-
cado interno protegido, de pre-
cios ep glza. La OCDE estable-
ce muy claramente esa conclus
sidn cuaiido declara que “en e}
curgo de los afios 60 las expor-
taciones de meércancies han ei-
do mis sensibles a lag fluetua-
cicnes de la demanda interior
‘que a las de la demanda inter-
nacional”. . .

A la misma conclusidon con-
duce al andlisis trimestral de
las exportacioness espafiolas,
muy favorecidas en ¢! tercer
trimestre de 1976, pero estan-
cadas tanto anterior como.pos-
teriormente. La causa es faeil
de sefalar. La continua eleva-
clén de los precios Interriog en
Espafia, en mayor grado gque
en el resto e log pakes gue
con ella comercian, dificulté la
venta de productos eepafioles
al exterior, ya perjudicados por
las reglamentaciones de]l Mey-

cado Comiin BEurepeo, Agquella-
elevacion ocurrid con tipos de
cambio estableg para 1a peeeia,
hasta 1a devaluaclén de nuestro
eigno monetarlo en torno al 1
por 100 en fobrero de 1876. Po-
coB Mmeses mas tarde se nota-
ron los efectos de dicha deva~
luacién, propresando Ias expor-
taciones  espafiolas, hasta que
la mayor elevacidn de los pre-
ciog internce en nuestro paie
en relacién con el extranjero su-
primid lag ventajas de aquella
devalwacion. . i
Hllo nos lleva de la mano a
un problems gue ha side muy
debatido -en Hspafia: Nuestras
exportacgiones, importaciones y
el -turismo ison indiferemtes al
tipo de camhio de la peseta?
Algunos economistas—muy -mal
informados, & md julcle ¥ al de
In OCDE—creen gue la cotiza-
oién -de  la peseta es practice-
mente indiferente; otrog consi-
deran que 1a peseta ha estado
sobrevaluada, en genersl, des-
de 1974 y la elovaciom de lom
precios del petrbieo, ¥ gue por
ello ee ha afectado gravemen-
te e} equilibrio de nuestro co-
mer¢io exterior. Berd necesatrio
an @imo artienle para eénsi-

derar mée atenfamiente esth
cuestion,
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