La Bolsa en 1977: Otro aio nefasto

° Lo'pérdida med:a supone un 32, 71 por 100

® La contra’rucuon efec’ﬂvu en dcciones ha ba!ado un 59 por 100

® El grupo de ‘inversién ha descendndo_ un 46,3 por 100 y algo mds
del 40 por 100 los de construccién y quimico

VOLUMEN DE CONTRATACION
(Millones de pesetas)

' DATOS BURSATILES 1977

EMISIONES RENTA FIJA Y A‘«IPLIACIOVES
DE CAPITAL (Millones de pesetas)

. i)ifer. Difer.

1997 (%) 1976 % 917 (¥) 1976 %
Acciones ... ... .. 421513 1027141 —59,0 Acciones ... .. .. 956379 1406176 — 320
‘Obligaciones ... ... 26.704,4  18.7185 . 4427 Obligaciones ... ... 1455399 137.3506 +° 8,0
Efect. pablicos ... 53058 92236 —425 Efect. pliblicos ...  46.0000 20.0000 4 130,0

ADMISION A COTIZACION OFICIAL

{Millones de pesgtas)

) . Difer,
997 (%) 1976 %
Acciones ... ... ... 130.253,0 135.630,5 — 183
Qbligaciones ... ... +103.193,0 126.080,8 — 18,1 Totales ... ...
'Efect. publicos. ... - 235800 — 1000 ’

{*) Datos provisionales,

Si.male fue el ejercicio ante-
rior, con ung pérdida superior
al 28 por 100, peor ha- resulfado
el de 1977, al alcanzarse un des-
censo medio del 32,71 por 100.
L'as constantes a lo largo de todo
el afic bursatil han sido las de
un paulatino deterioro de las co-
tizaciones, poca actividad y cor-
tas cifras de- negocm con -discre-
tas y aisladas reacciones de tipo
‘especulativo, provocadas, como
siempre, por los operadores mAas
dgiles del mercado.

En consecuencia, la Bolsa en
1977 ha =side wuna continuacion
del ciclo anterior, con el agra-
.vante de una pers‘istente cajda
de los cambios, que al tiempo de
acentuar la 1nqu1etud d¢ los in-
versores ha servido para ‘aumen-
‘tar altin mas la desconfianza del
ahorrador en cuante al mercado
comg fuente de colooacién de di-
nero.

Kl balance de la Bolsa ha sxdo
negative a todos sus niveles. Su
continuo debilitarniento ha dado
lugar-al abandono por parte de

.'los inversores’ La falta de ayuda

oficial ha permitide que ‘el mer-
cado se moviera bajo unos pari-
metros més reales; pera ni esta
circunstancia. ha servido-p=ara
que log elementos de rentabilidad
o seguridad se tuvieran en cuenta
a la hora Je la inversién, y eso
que’ determinadas sociedades, co-
meo lag eléctricas. o de teléfonos,
por citar jas de mayor alcance
popular, han llegado a rentabili-
dades muy. interesantes y otras
han presentado resultados par-
ciales igualmenie positives. Ha
pesado mas, sin embargo,.la des-
confianza general del inversor
por la situacién econémica y po-
litica del pais, y 1z Bolsa, a pesar
~de esos movimientos recuperati.
‘vos aisladog y coincidentes con
hechos concretos, como la cele-
bracién de las elecciones genera-
les o el anuncio del programa
de -actuacién - econémica, se ha
mantenido practicamente - duran-
te lps doce meses en linea .des-
cendente, hasta superar esa pér-
dida ‘media del 32 por 100 men-
cionada con anterioridad.

. Resultados” numéricos

Sin duda, el .Onico suceso de
tipo positivo que.se ha producido
en la Bolsa ha side el aumento
de - la. contratacidn ‘en obligacio-
nes, cuyo crecimiento respecto al
ejercicio anterior es del 42 por
. 100, frente al descenso en la ne-

gociacién de acciones en un 59
. por 100. Este traslado del! dinero
. viene  1égicamente explicado en

la seguridad que ha intentado

buscar . en  todo momento el in-
versor, aln.a costa de perder
dinero por la diferencia. con el
indice del coste 8e precios al con-

sumo, este afio en torno al 27

por 100. -

Los demas resultados van
acompafados del signo negativo,
tanto én el terreno de la activi-
dad como en el de las perspac-
tivas, pasando  por- el volumen
de las amphacxones de capital
y el desenlace de 'las mismas,
ya que la mayor parte de lag
sociedades han tenido gque recu-

k]

rrir 8 las cuentas de reserva o.

de regulacién para levar a cabo
los desdebles que permitiesen
atender a las inversiones previs-
tas 'y, proporcxonar a -los ahorra-
dores ciertos benefxmqs comple-
mentarios al dividendo repartido.

De todas maneras; del compor-
tamiento del mercado en el afio
que shora -finaliza pueden sacar-
se conclusiones interesantes, co-
mo las de pensar que la Bolsa
no ~puede seguir Ila - trayectoria
seguida en log Gltimog- afios v

que habrd de cambiar tanto en
su mecanismo interno como en
su proyeccion al exterior.

Mas realismo
Hay que pensar gue las exage-
radas. alzas -de antafo, por el
hecho de estar poco menos que
prefabricadas, no volveran @ pro-
ducirse y que de ahora en ade-

Compras

INVERSIONES EXTRAVJE‘RAS
(Millones de pesetas)

© ¥Venias Diferenc,

1.801,2

22915 —490,3

Finalmente puede 'ahadirse que
es preciso tener confianza en el
futuro del mercado de valores,
si se tiene confianza en 1a reso-
lu¢ion de los actuales problemas

que tememos planteados. El in-

“versos, lejos de fijarse en aquellasg

altas cotizaciores, aungue a ve=
ces no tenga més remedio que
hacerlo, porque a esos precios

lante serd mecesario mirar al comprd sus valores, deberi, de
INDICE DE COTIZACION DE ACCIONES
(Base 100 al 31-X1I-1976)

Maximo Minimo Ultimo Difer. 7%’
Bancos comerciales 108,43 56,30 66,49 —3351
Bancos mdustnales 102,24 56,35 61,47 — 38,53
FIECtTICas ..o wvv vew Ba o0, 106,56 73,19 81,58 —~18‘,4Z_
Alimentacion .. oo oee - 99,52 61,27 63,08 — 34,92
Construceién ... .. 98,87 55,65 59.68 — 40,32
Inversifn vvo'vee e wer . 98,09 53,68 53,68 — 46,32
Monopotos ... .. . . 9860 68,95 73,89 ~26,11
Minerosiderargicas . ... 99,85 61,58 65,63 — 34,37
Qulmlcas y textlles o 10124 B8,73 59,87 — 40,13
Varias ... ... we oee oo e 100,08 59,01 63,28 — 36,72
General ... ... ... . L 102,37 62,92 67,29 — 3271

mercado con mas realismo, gue
supondra sin’ duda mdés meodera-
cion en fodos sus movxmlentos
De ia misma suerte gue el pals
estd evolucionando con unos
planteamientos més uniformdes,

asi la Bolsa tendrid que moverse,’
pues las exageraciones ya hemos-

visto adénde conducen.

ahora en adelante, fener en cuens
ta gque la prudencia -y 184 mode-.
racwn sin_ olvidarse de la-infor-
macién de las propiag sociedades
y de un asesoramiento adectiado,
seran premisas pr;nclpales a
considerar para la inversidn en

Bolsa.
J.M. M!NER LICEAGA



