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Los vaticinios favora-
bles que se hicieron a fi-
nales de noviembre so-
bre un cierre recupera-
tivo del año en la Bolsa
se han venido abajo es-
trepitosamente, como lo
prueba el hecho de que
en esta semana el Indi- .
ce general de cambios
ha caído hasta nuevas
cotas mínimas de 1976;
hasta el acumulativo
nías bajo desde el año
1971,

En las tres únicas se-
siones celebradas, ya
que el viernes fue declarado inhábil, el
índice general descendió hasta llegar a
situarse -el último día dé la semana en
él nivel de 71,76 por 100. El anterior mí-
nimo estaba fijado en 72,65 y se estable-
ció el 22 de octubre.

Hacia el final de la tanda las contra-
partidas se equilibraron y la tónica fue
más sostenida, pero aún así las perspec-
tivas de la contratación para la próxima
semana. Ja última del año, emú incier-
tas. . -'• - ..- •••'•••'

Las causas que han podido provocar
este nuevo empeoramiento del mercado
son complejas. Estos días han salido pa-
quetes de papel que algunos técnicos ca-
llificaron de "extraños", lo que ha lleva-
do a pensar a ciertos asiduos al mercado
que también en el terreno bursátil :está
actuando el bunker, á fin de crear un
clima de desastre qué provoque las reac-
ciones por ellos pretendidas.

Nada de eso podría ocurrir, si efecti-
vamente existe la maniobra, si no con-
currieran unas circunstancias que ftacea
posible cualquier Intento de bajar, aún
más la Bolsa. Entre esas circunstancias
debemos anotar el Voluminoso paquete d«
ampliaciones de capital que hasta ahora
vino constituyendo un serio obstáculo

para la normalización del mercado de
acciones viejas: el nuevo aumento del
precio de los crudos de petróleo que crea
a nuestra economía graves problemas
cuando aún no se han resuelto los de-
rivados de los anteriores aumentos, y la,
creciente inflación, con absoluta falta de
indicios de próxima contención. Estamos
en' un periodo de crisis económica, no
soto a nivel nacional, sino también a es-
cala mundial, y eso es realmente lo que
está condicionando la Bolsa,; sin que sea
posible la reacción a pesar de las cotiza-
ciones de saldo que hoy ofrecen la ma-
yoría de los valores.

Veremos si ahora qu« han terminado
buena parte de las ampliaciones de ca-
pital, entré ellas la de Telefónica, es
posible que nuestras Bolsas consiguen
retornar a una situación más estable y de
mayor confianza en un futuro que no
está justificado juzgarlo con el pesimismo
que algunos se empeñan en imponer.

Los bancos fueron estos días de los
más castigados por las ventas, producién-
dose en la mayoría de estos valores pér-
didas considerables. Mal también los tí-
tulos eléctricos y la generalidad de los
restantes valores industriales, excepto los
de construccióh e Inmobiliarias kj; ;


