EL DESTINO HISTORICO DE
ESPANA PASA POR LAS COMU-
NIDADES EUROPEAS»

“Hay que renunciar, por imposible, a una convertibilidad
inmediata y total del délar”

Washington 26. T ministro espaiiol de
Tacienda, don Alberte Monreal Luque, que
asisle en esta capital con su colega espaifiof
de Comercio, don Enrique Fontana Codina,
a las reuniones defa Asamblea anual del
Panco Mundial y Fondo Monetario Inter-
nucional, presidira el jucves la Delegacion
espaflola en la primeva reunién que cecle-
brard el «Grupo de los Veintes, que quedari
constituido el midreoles v que se encargara
de estudiar la futura reforma monetaria,

El sefior Monreal Luque hizo hov las si-
guientes declaraciones a la agencia Lfe so
bre la reforma monctaria:

—Sefiorcministro, de<pués de Ia erisis
monetaria de agosto de 1971, :ha habido
alg@in avance entre estas dos reuniones en
Ia preparacidn de ese nucvo orden moneta-
rio internacional del que se habla desde en-
tonces ?

—Aparte del reajusie de las paridudes, de
finales del pasedo afio, se ha avanzado en
la elaboracién de docuncitos técnicos de
trabajo, v se ha discutido amplicsnente sobre
) la delinicién del foro y el procedimicnio
Meunreal FLugae para abordar la reforme. \

' bn esia reunion de Washiugtons <oio




usted sabe, va a quedar constitido un Co-
milé especialmente dedicado al estudio de
las opciones {undamentales —<«Comité de
los Veintes— sobre la reforma del sistemna,
wonetario internacional.

~—3 Cudl es la causa de que en log altimos
aflos se haya mantenido una situacion de
crisis monetaria internacional? Ahora pa-
rece que a-nadie satisface el mecanismo de
Bretton Woods.

—Lo que ocurre es que la problemndtica
monetaria iinternacional lia cambiade desde
1945 hasta nuesiros dias. «No es posible sa-
car un atitin con lilo de irucha» Las ope-
raciones mioneclarias se han incrementado
desde la década de Bretion Woods a la
niestra de wmancra extraordinaria. Conse-
cucncia de ello ha sido que el oro existente
en el mundo occidental ha resullado insufi-
cienle parve cubriy las necesidades de reser-
va, Los dereclios especiales de giro han
llegado tarde vy timidamente a la escena
ccondmica internacional. El délar ha sido
entonces el instrumento de reserva cmpleado.

Su suficiencia cn la economia mundial
en crecimiento tenia que ser casi obligada-
mente el resultado de un persistente déficit
de la balanza de pagos de los Estados Uni-
dos, lo que resulta incompatible con la es-
tabilidad que exige una wmoneda de reserva.
El orden monelario no podia subsistir inde-
finidamente apoyadol sobre wna contradic-
cion.

-~ Son 'sélo las modificaciones de orden
cuantitative, es decir, del incremento en e
volumen de las. transacciones, las que han
dificultado el funcionamiento del sistema
nmonetarior

—En modo alguno. Los cambios cualita-
tiwos sown “tanto o mds tmportantes. St he
hecho mencidn en primer-lugar a las modifi-
cactones cuantitativas es porque cste factor
se olvida con frecuencia vy creo que debe ser
también temido en cuenta y valorado. Por
olra parte, en el panorama econdmico inter-
nacional se¢ ha operado un interesantisimo
fenémeno, consistente en el espectacular cre-
cimiento de las operaciomnes financieras in-
ternacionales.

Las empresas no sélo tralan de exportar,
sino que pretenden establecerse en paises
distintos de los de origen y producir directa-
mente sus productos en ellos, creando filiales
o participando financieramente ¢n sociedades
extranjeras. Esto origine importantisimos
wmovimientos de capitoles. La misma existen-
cia de empresas o grupos financieros mul-
tinacionales puede favorecer la especulacién
wmonetaria, al ser capaces de transformar en
pocos segundos sus activos ligquidos en cual-
quier moneda.

—i Son suficientes los acuerdos del Grupo
de los «Diez» en Washington en diciembre
altimo para asegurarnos contra nuevas
crisis?

—No se puede negar la importancia de
los actierdos de la Swmithsonian Iustitution,
pero en dicha reunién se limilaron funda-
mentalmente a fijar una nucva estructura. de
los tipos de cambio y & ampliar el margen de
fluctuacion de las cotizaciones. Pero con-
iiwitan abiertas las interrogantes fundamen-
tales: por ejemplo, scudl va a ser el papel
del oro?, iqué ocurre con respecto a las



nuevas formulas e instrumentos de veserva,
capaces de hacer warchar correctamente ol
sistenia monctario wicruacional en las nite-
vas circunstancias econdinicas?

—; Como responderia usted a estas pre-
guntas que considera que quedaron sin resol-
ver en aguclla reunién de Washington? -

—Conio wusted biewn sabe no son fdciles de
contestar. Respecio al ddlar, creo que hax
que renusciar, por tmposible, a una conver-
tibilidad immnediota v tolal del mismo, los
antiguos activos en délaves tendrdn que ser
convertidos paulatinginente, segiin lo permitq
la balanza de pagos americana, Probablemen-
te la solucion consiste en internacionaligar-
los a través del Fondo Mounetario Internacio-
#nal, qie acreditard o cada detentador actual
de délarcs el importe de los WSS,

—iY la nueva ordenacidn monemxn if-
ternacional?

— ] wweve orden tnlernacional albua per-
segutr los mismgs objetivos del instaurado en
Bretion Woods: estabilidad de cambios y
Heaibilidad de politicas nacionales. Pero en
~wanto @ la creacion de ligquideces internacio-
tales deberd subsituivse la sitttacidn actual
sor wn sisteing que obedesca o criterios mds
raciofiales vy objetivos... El nucvo orden eco-
némico internactonal tiene que sev lo que
Haoman los técinicos smds Shmélvico, menos
um'!a,z?cml en el senttdo de ampliar y diver-
sificar los activos de reserva. El nucvo sis-
tema exigird wna internacionalizacisn de los
objetivos de. los instrwmentos v de las de-
cisiones. '

—Se habla mucho de la divisidn del mun-
do occidental en dog blogues 0 arcas mone
tarias, la americana v la de ! a\ Comunida-
des Luropeas :;en cual de cllas se situara
Espafa?

—Maire, vo wno creo que esa division sea
el caminoe de legar a un conceriado y ar-
monioso opden nionctario interizagz'omz._ DUna
se;bamcién deesie tipo acarrearia perjii-
cies ol comercio v a toda la cco;zmma in-
ternacional que no conviene ¢ nadie.

—Pero Europa estd empefiada en conse-
etir su unidn monectaria.

—Esto no supone que el wmundo occiden-
tal se divida en dos blogues monctarios, sins
que los patses miembros de las Comunida-
des Europeas constituirdn wne zona diferen-
ciada vy, eventuahnente, podrin disponer en
el futivo de una moneda #nica~que partici-
pard, como Lo hace el délar, el ven, el franco
suizo, o la pescta en las transacciones inter-
wmacionales. Estamos, por otra parte, Si-
guiendo de cerca la evolucion de esa unidn
econdmica v monciaria porgue tenemos el
convencimiento que el destino kistdrico de
Espaiia pasa por las Comunidades Euvro-
peas, bero eso es un asunio diferente a la
adscripcidon o un bando que no debe existly
como tal.

—En resumen, seflor ministro ;cree usted
aue esta reuniidén del Fondo es mas impor-
tante que la del afio pasado para la consti-
tucion de un nuevo orden monetario inter-
nacional ?

—FEvidentemente, la creacion del Comiic
Especial de los <Veintes a que antes we he
referido, que va @ quedar constituido en esia
reunion, supone it paso furndasental para la
realizacién de aquel objetivo. En este fors
van 8 quedar suficientemente vepresentado-
los intereses de los distintos paises con di-
ferentes niveles de desarvollo, lo cual supon.
una superacion del planteamiento de Bretton
Woods v la garantia de gue I futiurs refor-
ma, ol tener en cuenta todos los intereses en
juego, va a recibir un grodo de consenso
wucho wmds awmblio ~—Fie,



